15 ДӘРІС
Баланстың өтімділігі және кәсіпорынның төлем қабілеттілігі
Дәрістің мақсаты. Өтімділік пен төлем қабілеттілігін ажырату, негізгі коэффициенттерді есептеу және олардың шектеулерін түсіндіру.
Қарастырылатын сұрақтар. Екі ұғымның айырмасы; Актив пен міндеттемені топтастыру; Ағымдағы өтімділік; Жедел және абсолюттік өтімділік; Таза айналым капиталы; Нәтижені сапамен бірге бағалау; Төлем қабілеттілігін күнтізбемен тексеру.
1 Екі ұғымның айырмасы
Өтімділік активтің ақшалай нысанға айналу мүмкіндігін сипаттайды. Төлем қабілеттілігі ұйымның міндеттемелерді мерзімі келгенде орындау қабілетін көрсетеді. Қор сатуға жарамды болуы мүмкін, бірақ ертеңгі жалақыға оны бір күнде ақшаға айналдыру қиын. Сондықтан активтің бар болуы мен төлемге дайын ақша бір ұғым емес.
Баланс өтімділігі активтердің ақшаға айналу мерзімі мен міндеттемелердің өтелу мерзімін сәйкестендіру арқылы бағаланады. Ол нақты күндегі құрылымды көрсетеді. Ал төлем күнтізбесі алдағы күндер мен апталардағы ақша тапшылығын анықтауға мүмкіндік береді.
2 Актив пен міндеттемені топтастыру
Дәстүрлі оқу тәсілінде активтер ең өтімді ақша мен қысқа қаржылық салымдардан, тезірек өндірілетін берешектен, баяуырақ өткізілетін қордан және ұзақ мерзімді активтерден тұратын топтарға бөлінеді. Міндеттемелер жедел төленетін берешек, қысқа қарыз, ұзақ міндеттеме және тұрақты қаржыландыру көздері ретінде топтастырылады.
Бұл — талдамалық үлгі, ҚЕХС-тың жеке нысаны немесе барлық ұйымға міндетті теңсіздіктер жиынтығы емес. Әр активтің нақты сапасы мен міндеттеменің шарттағы мерзімі ескеріледі. Мерзімі өтіп кеткен берешекті «тез өтімді» топқа механикалық енгізу бағалауды бұрмалайды.
	Оқу тобы
	«АрнаӨндіріс» сомасы
	Салыстырылатын міндеттеме

	Ақша
	240
	Жеткізуші берешегі 300

	Дебиторлық берешек
	400
	Қысқа несие 200

	Қор
	600
	Ұзақ несие 650

	Негізгі құрал
	1 260
	Капитал 1 350



Ақша мен жеткізуші берешегі арасындағы бастапқы айырма −60. Бұл барлық 300 дәл бүгін төленеді деген сөз емес: шарттағы күндер қаралады. Жалпы теңгерімге қоса мерзімдерді тексеру қажеттігі осыдан көрінеді.
3 Ағымдағы өтімділік
Ағымдағы өтімділік қысқа мерзімді активтердің қысқа мерзімді міндеттемелерге қатынасымен есептеледі. Ол қысқа міндеттеменің әр теңгесіне қанша қысқа актив келетінін көрсетеді.
Ағымдағы өтімділік


2,48 дегеніміз қысқа міндеттеменің әр теңгесіне 2,48 теңге қысқа актив келеді деген сөз. Бұл ақшаның 2,48 есе көп екенін білдірмейді: активтің ішінде қор мен алынбаған берешек бар. Коэффициенттің өзгеруі актив пен міндеттеменің қайсысы өзгергенімен түсіндіріледі.
4 Жедел және абсолюттік өтімділік
Жедел өтімділік баяуырақ ақшаланатын қор мен басқа тиісті баптарды алып тастап, ақша, қысқа қаржылық активтер және өндірілетін берешекке назар аударады. Мысалда мұндай қаржылық инвестициялар мен алдын ала төлемдер жоқ, сондықтан алым ақша мен дебиторлық берешектен тұрады.
Жедел өтімділік

Абсолюттік өтімділік

Абсолюттік өтімділік қолда бар ақшаның қысқа міндеттемеге қатынасын көрсетеді. Талдау міндетіне байланысты қысқа жоғары өтімді қаржылық салымдарды қосу анықтамасы ашық жазылады. Бір есепте басқа анықтамамен алынған коэффициентті түсіндірмей салыстыруға болмайды.
5 Таза айналым капиталы
Таза айналым капиталы қысқа активтер мен қысқа міндеттемелердің айырмасына тең. «АрнаӨндіріс» үшін ол 740 мың теңге. Бұл қысқа активтің бір бөлігі ұзақ мерзімді көздермен қаржыланғанын көрсетеді. Бірақ 740-тың бәрі бос ақша емес.

Операциялық айналым капиталын бөлек есептеуге болады: берешек пен қордан жеткізуші берешегін шегеру. Мысалда 400 + 600 − 300 = 700. Бұл көрсеткішке ақша мен пайыздық қарыз кірмейді, сондықтан ол таза айналым капиталымен тең болуға міндетті емес.
6 Нәтижені сапамен бірге бағалау
Егер 400 берешектің 100-ін өндіру күмәнді болса және ол есепте әлі түзетілмесе, жедел өтімділіктің сенімділігі төмендейді. Оқу түзетуін енгізгенде қатынас 540 / 500 = 1,08-ге түседі. Сома өзгермегендей көрінген бастапқы баланстың ішінде сапа мәселесі болған.
Оқулықтарда ағымдағы өтімділікке 2, жедел өтімділікке 1 секілді бағдарлар кездеседі. Бұлар барлық салаға ҚЕХС-пен белгіленген әмбебап міндетті норма емес. Сауда, өндіріс және қызмет көрсету ұйымдарының айналым үлгісі әртүрлі. Нақты бағалауда келісімшарт, сала және ақша ағыны қаралады.
7 Төлем қабілеттілігін күнтізбемен тексеру
Келесі аптада төленетін сома 300, қолда бар ақша 240, расталған түсім 100 болса, 40 артық ақша қалады. Түсім кешіксе, 60 тапшылық пайда болады. Сол себепті жоғары баланстық өтімділік күн сайынғы төлемді автоматты түрде қамтамасыз етпейді.
Төлем қабілеттілігін қалпына келтірудің шынайы дәлелі — түсім, міндетті төлем, қолжетімді қаржыландыру және олардың мерзімдері көрсетілген негізделген жоспар. Коэффициентті есепті күн алдында уақытша жақсарту тұрақты шешім болмайды.
Жиі кездесетін қателер
Өтімді актив пен қолма-қол ақшаны теңестіру.
Барлық берешекті толық өндірілетін деп қабылдау.
Оқулық шегін міндетті заңдық норма ретінде көрсету.
Төлем күндерін тексермеу.
Бақылау сұрақтары
1. Өтімділік пен төлем қабілеттілігінің айырмасы қандай?
2. Неге жедел өтімділік қорды алып тастайды?
3. 740 таза айналым капиталы неліктен бос ақша емес?
4. Өтімділіктің жоғары болуы қандай тиімсіздікті жасыруы мүмкін?
5. Төлем күнтізбесі балансты қалай толықтырады?
Өзіңізді тексеріңіз
Ақша 80, берешек 120, қор 200, қысқа міндеттеме 250. Ағымдағы өтімділік 1,60; жедел өтімділік 0,80; абсолюттік өтімділік 0,32; таза айналым капиталы 150. Әр нәтиже актив сапасы мен төлем мерзімімен бірге бағаланады.
Тақырып бойынша ұсынылатын әдебиеттер
[Ә1] Кириченко, Д. А. Финансовый анализ : учебное пособие / Д. А. Кириченко, Н. Е. Симионова. — Москва : Ай Пи Ар Медиа, 2022. — 103 c. — ISBN 978-5-4497-1740-5. — Текст : электронный // Цифровой образовательный ресурс IPR SMART : [сайт]. Электрондық каталог
[Ә4] Илышева, Н. Н. Анализ финансовой отчетности : учебное пособие для студентов вузов, обучающихся по специальности «Бухгалтерский учет, анализ и аудит», «Финансы и кредит» / Н. Н. Илышева, С. И. Крылов. — Москва : ЮНИТИ-ДАНА, 2023. — 240 c. — ISBN 978-5-238-01253-7. — Текст : электронный // Цифровой образовательный ресурс IPR SMART : [сайт]. Электрондық каталог
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1   1 Д ? РІС   ? аржылы ?   есептілікті ?  т ? жырымдамалы ?  ж ? не нормативтік негіздері   Д ? рісті ?  ма ? саты.  ? аржылы ?  есептілікті ?  кімге ж ? не не  ? шін  ? ажет екенін т ? сіну,  оны ?  элементтерін ажырату ж ? не  шаруашылы ?  операцияны ?  есептілікке  ? серін т ? сіндіру.   ? арастырылатын с ? ра ? тар.  ? аржылы ?  есептілік  ? андай с ? ра ? тар ? а жауап береді;  Есептілікті ?  бес элементі; Пайдалы а ? паратты ?  сапасы; Тану, ба ? алау ж ? не  ? аза ? станда ? ы  реттеу; Операцияны т ? сіндіретін мысал.   1   ? аржылы ?  есептілік  ? андай с ? ра ? тар ? а жауап береді   К ? сіпорынны ?  шотында а ? ша бар болуы оны ?  жа ? дайы жа ? сы дегенді білдірмейді.  Б ? л а ? ша ерте ?   ? айтарылу ? а тиіс несие болуы м ? мкін. Керісінше, пайдасы бар к ? сіпорын  сатып алушылардан а ? шасын  ? лі алма ? анды ? тан  жала ? ы т ? леуде  ? иынды ?  к ? руі ы ? тимал.  Сонды ? тан  ? йымды ба ? алау  ? шін м ? лкі, міндеттемелері, табысы ж ? не а ? ша  ? оз ? алысы  бірге  ? арастырылады.   ? аржылы ?  есептілік  —   ? йымны ?   ? аржылы ?  жа ? дайы,  ? ызмет н ? тижесі ж ? не а ? ша  а ? ындары туралы ж ? йеленген а ? парат. Жалпы ма ? сатта ? ы есептілікке с ? йенетін негізгі  сырт ? ы пайдаланушылар  —   ? азіргі ж ? не  ? леуетті инвесторлар,  ? арыз берушілер мен  ? зге  кредиторлар. Олар  ? йым ? а ресурс беру, инвестицияны са ? тау немесе  ? арызды  ? теу  м ? мкіндігін ба ? алау ж ? нінде шешім  ? абылдайды. Басшылы ?   б ? л а ? паратты жоспарлау мен  ба ? ылау ? а пайдаланады, біра ?  оны ?   ? олында ішкі м ? ліметтер де бар. [Н1]  

Пайдаланушы  Негізгі с ? ра ? ы  ? ажет а ? парат  

Инвестор  Салын ? ан капитал табыс  ? келе ме  Пайда, капитал, т ? уекел  

Банк  ? арыз ж ? не пайыз  ? айтарыла ма  А ? ша а ? ыны,  борыш,  ? амтамасыз ету  

Жеткізуші  Тауарды ?  т ? лемі уа ? тылы  т ? се ме  ? тімділік, т ? лем т ? ртібі  

Басшылы ?  ? ай ба ? ытты жа ? сарту керек  Маржа, шы ? ын,  айналымдылы ?  

  2 Есептілікті ?  бес элементі   Актив  —   ? ткен о ? и ? аларды ?  н ? тижесінде  ? йым ба ? ылайтын  ? азіргі экономикал ы ?   ресурс. Ресурс болаша ? та экономикалы ?  пайда  ? келуге  ? абілетті  ??? ы ? ты білдіреді.  Мысалы, станок  ? нім шы ? ару ? а, ал дебиторлы ?  берешек сатып алушыдан а ? ша алу ? а  м ? мкіндік береді. Активті тек  ? олмен  ? стайтын м ? лікпен шектеуге болмайды:  ба ? дарламаны пайдала ну  ??? ы ? ы да тиісті талаптар орындал ? анда актив болуы м ? мкін.   Міндеттеме  —   ? ткен о ? и ? алардан туында ? ан экономикалы ?  ресурсты беруге  ? атысты  ? азіргі міндет. Жеткізушіден т ? лемді кейінге  ? алдырып алын ? ан материал  ? йымны ?  міндеттемесін  ? алыптастырады.  Меншікті капитал  —   барлы ?  міндеттемелер  шегерілгеннен кейін активтердегі  ? алды ?   ? лес. Капиталды кассада ? ы а ? шамен те ? естіру  д ? рыс емес: ол м ? лікті ?   ? аржыландыру к ? зін к ? рсетеді.   Кіріс капиталды к ? бейтетін активтерді ?   ? л ? аюы немесе міндеттемелерді ?  азаюы  ар ? ылы к ? рінеді; меншік иелеріні ?  салымдары кіріске жатпайды. Шы ? ыс капиталды  азайтатын активтерді ?  кемуі немесе міндеттемелерді ?  к ? беюі ар ? ылы к ? рінеді; меншік 

